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MINISTERIO DAS FINANGCAS E DA ADMINISTRACAO PUBLICA
DIRECCAO-GERAL DO ORCAMENTO

GABINETE DO DIRECTOR-GERAL

Exmo. Senhor

Director-Geral do Tribunal de Contas
Av. Barbosa du Bocage, n.° 61
1069-045 LISBOA

Sua referéncia Sua comunicagdo de Nossa raferéncia Data
N.°12618 10-10-2006 N.? 29495 i q :
10.04.01 ) O

8.9.90%
ASSUNTO: Anteprofect: de Parecer sobre a Conta Geral do Estado de 2005, rela-
tivo ao “Movimento da divida direcra®.

Em satisfac@o do solicitado, esta Direc¢do-Geral € a comentar o seguinte:

O valor apresentado para o endividamento liquido dos servigos e fundos
auténomos € da nossa inteira responsabilidade e foi obtido a partir dos ele-
mentos que constavam das respectivas aplicagdes. O aparecimento na Conta
de valores diferentes para a mesma realidade, diferenca de 300 milhares de
euros, apenas se justifica pelo facto de terem sido retirados dos sistemas em
momentos diferentes, quando um deles ainda era provisério. E uma situagéio
que a DGO tem que assumir. O valor correcto, nesta data retirado do siste-
ma, sdo 192,1 milhdes de euros;

— Constituindo a Divida Publica, nas suas varias componentes, uma matéria,
em nossa opinido, muito especifica, a elaboragdo deste capitulo da Conta
Geral do Estado tem contado com a valiosa colaboragdo de quem tem a sua
gestao, o Instituto de Gestdo do Crédito Publico (IGCP). Assim, quanto as
observagdes feitas as variantes com influéncia, ou néo, na quantificagdo do
acréscimo de endividamento liquido directo, sendo que o quadro demonstra-
tivo foi construido pelo IGCP, julgamos, salvo melhor opinido, ser de ouvir
aquela entidade, para efeitos do contraditério. A DGO nfo conhece em
pormenor estas matérias, por forma a emitir opiniéo credivel.

O exposto consta dos comentarios ao anteprojecto de parecer sobre a Conta
Geral do Estado de 2003, relativo a “Observancia dos limites fixados na Lei
do Orgamento”, onde ja era questionado o tratamento dado as emissoes
liquidas de promissoérias a favor de instituicdes internacionais. Sendo que
continuamos a entender ser o IGCP a entidade vocacionada para esclarecer
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esta questdo, nada mais temos a comentar, precisando, contudo, que o qua-
dro demonstrativo do endividamento foi construido pela DGO e completado
pelo IGCP.

Com os melhores cumprimentos) 7[0\4&«-3

O DIRECTOR-GERAL,

bty oo B e

(Luis MORAIS SARMENTO)
CP
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IGCP EJ

Instituto de Gestio do Crédito Publico

Av, da Republica, 57 - 6.
1050 -189 Lishoa - PORTUGAL
Tel. 351 21 79233 00

Fax 351 21 799 37 95 Exmo. Senhor
Emaihinfo@iacnat Director-Geral do Tribunal de Contas

Av. Barbosa du Bocage, 61
1069-045 Lisboa

N/ Oficio n® 5029
Lisboa, 8§ de Novembro de 2006

Assunto :  Anteprojecto de Parccer sobre a Conta Geral do Estado de 2005 relativo ao
“Movimento da Divida Directa”

Em resposta ao v/oficio n° 12620 do passado dia 10 de Outubro, este Instituto aduz os
seguintes comentarios por referéncia ao anteprojecto de parecer sobre a Conta Geral do

Estado de 2004 relativo ao “Movimento da divida directa do Estado™:

1) Pagina V1.2 - relativamente ao afirmado no ultimo paragrafo do n.* 6.1.1, e tal como ja
se afirmou por referéncia a Conta Geral do Estado de 2003 ¢ 2004, observa-sc que o artigo
606 da LOE respeita o requisito juridico essencial imposto pelo n.® 1 do artigo 12° da Lei
n.” 7/98, de 3 de Fevereiro e pela alinca g) do n.* 1 do artigo 31° da Lei de Enquadramento
Orcamental '- que repete o estabelecido no n.° 1 do artigo 4° da Lei n.® 7/98 -, qual seja a
existéncia de autorizagdo parlamentar para realizacdo das operagdes de gestio da divida
publica nele explicitadas. O facto da autorizacio ser directamente conferida ao IGCP -
muito embora com sujeicdo das condi¢cdes essenciais das operagdes a aprovagdo do
Governo - revela-se conforme a competéncia propria deste Instituto para realizacio da
generalidade das operagdes de gestio da divida publica directa do Estade que sejam
devidamente autorizadas nos termos da lei (cfr. artigo 4° ¢ alinca a) do n.° 1 do artigo 6°
dos estatutos do IGCP - Decreto-Lel n.° 160/96, de 4 de Setembro, na versio introduzida
pclo Decreto-Lei n.” 455/99, de 5 de Novembro).

Com os melhores cumprimentos,

Alberto Soares

Presidente do Conselho Directivo

' Na versio republicada pela Lei n." 48/2004, de 24 de Agosto.

Insritutn Miblics
Pessoa Colectiva n 503 766 237
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IGCP lEJ

Instituto de Gestdo do Crédito Publico

Av. da Republica, 57 - 6.2 1 /
1050 -189 Lisboa - PORTUGAL | /
Tel. 351 21 782 33 00

Fax 351 21 799 37 95

Emaitinfo@igep.pt Dlrector\ Gerdl do Tnbuna] ‘d@ Contas
Av. Barbbsa du Bocagc 61’ N
1069-045 Llsboa*--—-.. ol

N/ Oficio n® 5014 .

Lisboa, 7 de Novembro dé& 2006 . - —~

Assunto :  Anteprojecto de Parecer sobre a Conta Geral do Estado de 2005 relativo ao ponto
5 — “Gestdo da Divida Piblica”

Tendo presente o assunto em epigrafe € em resposta ao v/oficio n® 13730, ref® Parecer
CGE/2005, de 26 de Outubro, o Instituto de Gestdo do Crédito Publico, I.P. apresenta os
seguintes comentarios ao anteprojecto de parecer sobre a Conta Geral do Estado de 2005

relativo ao ponto 6.5 —"* Gestdo da Divida Publica”:

1. Ponto 6.5.4

Ja esta configurado no sistema Finance Kit o modelo de confirmagio para transacg¢des de

roll-over de repos.
2. Ponto 6.5.6

a) Relativamente 4 quebra dos limites absolutos ao perfil de refinanciamento a 12
e 30 meses, esta fol uma situagdo temporaria, que mereceu o acordo da Tutela
(Despacho 388/05/MEF de 8/8/2005) (para além de ter sido devidamente
reportada nos relatorios trimestrais) e deveu-se & necessidade de coordenar a
calendarizagao intra-anual das operagdes de financiamento do ano com a
situacio verificada em termos de saldo de tesouraria do Estado;

b) No que diz respeito a situagio em termos do perfil relativo de refinanciamento,

no entender do IGCP n3o houve quebra desse limite, na medida em que ele
apenas se aplica ao diferencial dos valores cumulativos (da carteira vs.
benchmark) até 5 anos e até 7 anos (i.e. o limite aplica-se aos valores que se
registam, em termos acumulados, nesses dois anos, ¢ ndo em todos os anos
intermédios). E o limite foi estabelecido assim porque ¢é frequente e natural que

a carteira e o benchmark apresentem desvios de posicionamento em buckets

Instituto Publica
Pessoa Colectiva nr 503 756 237




IGCP '-CJ

Instituto de Gestao do Crédito Pablico

consecutivos, que se anulam entre si, nlo sendo esses que se pretende controlar

com estes limites, mas sim divergéncias mais estruturais entre as duas carteiras.
3. Ponto 6.5.7

Finalmente, foi solicitado pelo Tribunal de Contas a explicagio para a performance
negativa da carteira, quando avaliada em termos de custo cashflow, avaliado numa base

POCP. O maior custo da carteira deveu-se essencialmente a 3 factores:

a) Um posicionamento longo da carteira face ao benchmark, o que implica um
custo adicional, medido em termos de juro especializado médio (em

conjunturas de curva de rendimentos positivamente inclinadas);

b) Um maior montante de comissdes de emissdo pagas pela carteira (associadas
a0s sindicatos), devidas ao facto de o elevado volume de necessidades de
financiamento (brutas) terem obrigado a abertura de 3 linhas (o benchmark s6
abriu duas);

c¢) A emissdo de uma OT de maturidade mais longa que as emitidas pelo
benchmark (15 anos), com o objectivo de aprofundar a curva de rendimentos
das OT e aumentar a maturidade média da carteira (reduzindo assim o risco de
refinanciamento), titulo este que teve, no conjunto do ano, um custo superior,

numa base de assel swap.

Com os melhores cumprimentos,

Alberto Soares
Presidente do Conselho Directivo
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MINISTERIO DAS FINANCAS E DA ADMINISTRACAO PUBLICA
DIRECCAO-GERAL DO ORCAMENTO

GABINETE DO DIRECTOR-GERAL

Exmo. Senhor
Director-Geral do Tribunal de Contas

Av. Barbosa du Bocage, n.° 61
1069-045 LISBOA

Sua referéncia Sua comunicagio de Nossa referéncia Data
N.” 12617 10-10-2006 N.° 29496 1) 1£
10.04.01 - =
29965

ASSUNTO: Anteprojecto de Parecer sobre a Conta Geral do Estado de 2005,
relativo a “Aplicac¢iio do produto de empréstimos™.

Em satisfacio do solicitado e no dmbito das atribuigbes desta Direcgdo-Geral,
somos a informar que o anteprojecto de parecer, em titulo, em geral, nio nos merece
quaisquer comentarios.

Nio existindo critérios pré-definidos para a contabilizacdo do produto de
empréstimos nos diversos itens dos passivos financeiros da receita orgamental e ndo
existindo informag#o precisa sobre os adquirentes iniciais, é utilizada uma distribuigdo
considerada razoavel,

Estamos, todavia, abertos a ter em considera¢fo quaisquer sugestdes que possam

contribuir para uma melhor e mais transparente contabilizacdo deste capitulo da receita
orgamental ndo efectiva, quer em termos de previsdo quer de execugdo.

Com os melhores cumprimentos. #AM"

O DIRECTOR-GERAL,

(LUis MORAIS SARMENTO)

CP
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MINISTERIO DAS FINANGAS E DA ADMINISTRAGAO PUBLICA

DIRECCAOQ-GERAL DO TESOURQ

Exmo Senhor

Director-Geral do Tribunal de Contas
Av. Barbosa du Bocage, n° 61

1069 — 045 Lisboa

Sua referéncia Sua comunicagdo de Nossa referéncia

Oficio n® 12621-Parecer CGE/2005 10 de Outubro de 2006 DTCE/DRRF/GAI

Assunto Anteprojecto de Parecer sobre a Conta Geral do Estado de 2005

relativo a “Aplicacio do produto de empréstimos”

Na sequéncia da andlise do Anteprojecto de Parecer sobre a CGE de 2005 relativo a

“Aplicagéio do produto de empréstimos” e decorrente da questiio colocada & DGT sobre

o procedimento mencionado no ponto 6.6.1 — “Produto de empréstimos publicos”

informamos o seguinte:

A conta denominada “Produto de Empréstimos 2004” manteve-se aberta no
exercicio de 2005 decorrente do facto de apresentar, apds o registo das operagdes
de encerramento da Conta Geral do Estado de 2004, um saldo que posteriormente
foi utilizado na satisfagdo das necessidades de financiamento do ano econdmico
de 2005. Pelo facto da referida conta nio se apresentar saldada a DGT ndo
procedeu, em 2003, ao seu encerramento pelo que, consequentemente, também
ndo procedeu a sua reabertura nesse exercicio;

Atendendo ao principio da consisténcia, a DGT tem utilizado nos ultimos
exercicios os mesmos procedimentos contabilisticos no registo das opera¢des
relativas ao produto de empréstimos, ndo introduzindo qualquer alteragio no ano
2005. De forma sucinta, esses procedimentos assumem as seguintes
caracteristicas:

1. As quantias entradas na Tesouraria do Estado resultantes de empréstimos
contraidos pelo Estado sfo registadas a crédito na conta relativa ao
“Produto de Empréstimos” do exercicio a que respeita
independentemente dos valores em causa terem entrado durante esse
exercicio ou no exercicio seguinte (ao abrigo do periodo complementar
da receita);

2. A débito da referida conta sdo registados os pagamentos decorrentes da
assungdo de passivos e regularizagio de responsabilidades bem como o
valor a converter em receita or¢amental (no final de cada exercicio);

3. A conta “Produto de Empréstimos — Periodo Complementar da Receita”
¢ criada aquando do registo das opera¢Bes de encerramento da Conta
Geral do Estado por forma a evidenciar na Contabilidade os valores que

Rua da Alfindega,5 - 1° - 1184 Lisboa Codex Tel: B88 06 31 - Fax:: B85 04 30 1
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MINISTERIO DAS FINANGAS E DA ADMINISTRAGAO PUBLICA

DIRECCAQ-GERAL DO TESOURQ

sdo utilizados no financiamento das necessidades desse exercicio que
entraram na Tesouraria do Estado na conta “Produto de Empréstimos” no
ano seguinte (ao abrigo do periodo complementar da receita);

4. Esta ultima conta transita de ano com saldo activo, o qual é regularizado
no inicio do ano seguinte por contrapartida da conta “Produto de
Empréstimos” mantendo-se nesta conta o valor susceptivel de utilizagiio
no financiamento das necessidades do(s) exercicio(s) seguinte(s).

Relativamente ao ponto 6.6.3.2.8. — Parpublica-Participagdes, SGPS, SA (dltimo
paréagrafo), ndo concordamos com o entendimento expresso de que “as despesas nio se
encontravam nas condi¢Oes legais para serem pagas, por falta de cumprimento do
mencionado Decreto-Lei n.° 209/2000”. Com efeito, os trabalhos a que se reporta a
despesa foram devidamente documentados pela Parpublica, encontrando-se inscrita na
LOE/2005 a disposicdo legal relativa a regularizagdo destas responsabilidade, tendo a
correspondente despesa sido devidamente autorizada por despacho do Senhor Secretério

de Estado do Tesouro € das Finan(;a.s,_ de 25 de Fevereiro de 2005.

Por ultimo, quanto a alegada ilegalidade das operagdes relativas a assungfio de passivos
e regularizacdo de responsabilidades, remetemos para os comentérios ja tecidos no
dmbito do contraditorio a anteriores pareceres, salientando que todas as operacdes
realizadas foram superiormente autorizadas ao abrigo dos artigos 52.°, 53.° e 56.° da
LOE/2005.

Com os melhores cumprimentos o 0. 8. ¢ = SI-M/__

O Director-Geral,

k2

José Castel-Branco
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IGCP 'EJ

Instituto de Gestdo do Crédito Publico, LLP.

Av._da Republica, 57- 6°

1050-189 Lisboa B :
FORTHGAL Direc¢do - Geral do Tribunal de Contas
Tel. 351 21 7523300 Auditoria I

Fax 351 21 799 37 95
- Av. Barbosa du Bocage, 61

1069 — 045 LISBOA

N/ Oficio n.° 4650/SPC
Lisboa, 13 de Outubro de 2006

Assunto : Anteprojecto de Parecer sobre a Conta Geral do Estado de 2005 relativo a
“Aplicacio do produto de empréstimos”

Tendo presente o assunto em epigrafe e em resposta ao v/oficio n.® 12619, de 10 do
corrente, cumpre-nos informar o seguinte, quanto ao ponto 6.6.1, ultimo paragrafo:

No encerramento da conta de 2004, verificou-se um déficit de financiamento o que obrigou
a rectificagdo do valor j4 entregue como “Produto de empréstimos 2005”. Assim foi
solicitada a DGT a realizacéo de estorno daquela entrega, conforme cdpia de fax em anexo.

Esta operagiio encontra-se integrada na Conta de geréncia do ano de 2004, onde se

considera aquele valor, como emissfio e produto de empréstimos, no periodo complementar
de 2004.

Com os melhores cumprimentos.

G a .

Anténio Pontes Correia
Vogal do Conselho de Administragio

Instituto PUblico
Pessoa Colectiva n® 503 756 237
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IGCP IEJ

Instituto de Gestio do Crédito Publico

Av. da Replibllca, 57- 6°

Ref.
1050-189 Usboa %
PORTUGAL Data/Date 31-01-2005
N.Pags. 1

E Para/To: * Direcgac-Geral do Tesouro
E; Dr‘ Edlte Alves
1

Fax 217935145 ‘ Fax 218846120
Tel, | 217923382 ; Tol. |

De/From: | Maria Antonieta Peres

Assunto / Subject : Pmduto de empréstimos.

o o e e e T s & e

Mensagem { Message

Em adltamento ao n/oficio n.? 323/SPC, de 21 do corrente, solicita-se que seja realizado, com data valor de
21 de Janeiro de 2005 (Periodo complementar 2004), o estorno da entrega no valor de € 1 076 308 038,79,
ou seja, cradito & conta “Produto de empréstimos 2004" com a NIB 0781 0010 00000005038 67 € ndo
como foi efectuado & conta “Produto de smpréstimos 2005" cam o NIB 0781 0010 00000009123 34.

Grata pela aten¢ao dispensada a este assunto, apresento os meus melhores cumprimentos.

gam—— o fes

Marla Antonleta Peres
Coordanadora

VI1.12



MINISTERIO DAS FINANCAS E DA ADMINISTRACAO PUBLICA
DIRECCAO-GERAL DO ORCAMENTO

GABINETE DO DIRECTOR-GERAL

Exm.° Senhor
Director-Geral do Tribunal de Contas
Av.” Barbosa du Bocage, n°. 61

1069-045 LISBOA

Sua referéncia Sua comunicacio de Nossa referéncia Data

Oficio. n.° 13 735 26/10/2006 N fQ F 3 51 2006-10-27
10.04.01

ASSUNTO: Anteprojecto de Parecer sobre a Conta Geral do Estado de
2005, relativo ao ponto 6.7 - "Amortizagdes e encargos cor-
rentes da divida".

Em satisfagdo do solicitado, e como tem sido referido, ano apds ano,
constituindo a Divida Plblica uma matéria muito especifica, o item inserto nas
sucessivas Contas do Estado, tem contado ha sua elaboracdo com a valiosa e
indispensdvel colaboragdo do Instituto de Gestdo do Crédito Piblico.

Assim sendo, e porque decerto, este Anteprojecto de Parecer também
lhe foi remetido e muito do mesmo, em nossa opinido, faz a comparagdo dos
valores que constam das contas de geréncia com os globais que constam da
Conta Geral do Estado, julgamos ser o Instituto, a quem compete a gestdo da
divida, a entidade mais bem colocada para emitir os comentdrios que julgar
por convenientes.

Sdo feitas, tfodavia, algumas observagdes, que se inserem no dmbito das
nossas atribuigdes e que julgamos dever precisar, a saber:

- ¢ um facto que quer em termos de previsdo quer de execucdo, ndo é
feita a identificagdo dos sectores institucionais, enquanto destinatd-
rios dos fluxos gerados pelo pagamento dos juros e das amortizagdes
ou dos tipos de passivos objecto de amortizagdo (se de curto e/ou
médio e/ou longo prazo). Julgamos que esta questdo nunca foi equa-
cionada no passado, todavia, a DGO atento o principio da especifica-

@) Rusds Alfindega, 5-2°.  1149-004 Lisboa (Portugal) TB 2188463 00/21 884 65 02 Fax: 2188249 62
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¢do estabelecido no classificador econdémico das receitas e porque
também partilha da opinide do Tribunal, procurard em Orgamen-
tos/Contas futuras corrigir esta situagdo, procurando para o efeito,
socorrer-se de informagdo que o IGCP, eventualmente, venha a dis-
ponibilizar;

as diferengas entre os valores da CGE e da IGCP, como é referido
resultam do facto da DGO apresentar como pagamentos efectivos os
valores transferidos para o IGCP, independentemente de este os ter
aplicado, ou ndo, na satisfagdo dos encargos da divida pdblica. Esta é
uma questdo para a qual ainda ndo foi encontrada uma solugdo que
elimine ou pelo menos atenue as discrepéncias. Ao invés, ndo comun-
gamos da opinido do Tribunal quando refere que nos valores apresen-
tados pela DGO ndo estdo incluidos os das amortizagdes e dos juros
efectuados pelo Fundo de Regularizagdo da Divida Piblica (FRDP). Na
verdade, o valor das amortizagdes é explicitamente quantificado e os
Juros que estdo em causa sdo os corridos que ndo constituem encargo
do Estado;

quanto a recomendagdo que sejam evidenciados no relatério da CGE,
o resultado das operagdes de derivados fihanceiros reflectidos nos
Jjuros, bem como os valores efectivamente pagos aos investidores e
que seja objecto de referéncia expressa nos correspondentes mapas
da Conta a excepgdo a regra da ndo compensagdo relacionada com os
derivados financeiros, procuraremos, atempadamente, sensibilizar o
IGCP para a sua satisfagdo.

Com os melhores cumprimenfos,}lmow‘a

L(ilj)IRE TOR-GEi.iL
‘] ‘\ﬂu—ﬂ‘; cﬂo‘—— E'
0)

(Luts Mofais Sarmen

M.? Vitéria
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IGCP lEJ

Instituto de Gestdo do Crédito Publico

Av. da Republica, 57- 62

1050-189 Lisboa
Exmo Senhor

PORTUGAL
Tel. 351 21 792 33 00 Director-Geral do Tribunal de Contas
Fax 351 21 799 37 95 Faditotial

Av. Barbosa du Bocage, 61
1069 — 045 LISBOA

N/ Oficio n° 5025/SPC
Lisboa, 7 de Novembro de 2006

Assunto :  Anteprojecto de Parecer sobre a Conta Geral do Estado de 2005
relativo ao ponto 6.7 - “Amortizagdes ¢ encargos correntes da divida™.

Tendo presente o assunto em epigrafe e em resposta ao v/oficio n.® 13731, de 26 do més
findo, cumpre-nos informar o seguinte:

Ponto 6.7.1

A razo pela qual ndo foi respeitado na orgamentagdo o esquema previsto no codigo de
classificacado economica das despesas, deve-se ao facto de aquela data se desconhecer o
instrumento de financiamento a utilizar. Na apresentagdo da conta de geréncia da divida
publica apresenta-se a despesa realizada, distribuida pela espécie de instrumentos existentes.

Os pagamentos dos juros e amortiza¢cdes da divida, sdo efectuados as Centrais Pagadoras
(CMVM, Euroclear...}, sendo os destinatérios finais por nds desconhecidos.

A contabilizagdo manual dos fluxos inerentes a divida, ocasiona o atraso verificado na
reposi¢do dos valores requisitados a mais, no entanto estamos a envidar esfor¢os no sentido de
superar esta situagio.

Ponto 6.7.2

O saldo existente de encargos pagaveis de amortizacdes relativas a OT 1977 —
Nacionalizagdes e Expropriagdes — Classe 1 a XII, cuja reposi¢do foi efectuada em 2005, era
devido a situagdo de suspensdo da respectiva emissdo. Assim, devido a existéncia de
processos judiciais por parte dos indemnizados, que reclamavam o recalculo da indemnizacéo,
a emissdo ficava suspensa até a deliberacdo judicial e consequentemente a respectiva
amortizacdo. Em consequéncia daquela reposicdo, foram consideradas sem efeito as
respectivas emissdes e amortizagdes.

Y —

Institute PUblico RS ;
Pessoa Colectiva n® 503 756 237
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IGCP

Instituto de Gestdo do Crédito Publico

Ponto 6.7.3
O IGCP procede a contabilizagdo individualizada de todos os fluxos financeiros gerados pela

gestdo da divida publica, conforme ¢ alids referido no proprio relatorio. Entende-se que este
procedimento € suficiente para demonstrar a transparéncia das operagdes.

Ponto 6.7.3.2.2
Apesar do valor da comissio de gestdo atribuida ao IGCP ter sido de € 8,9 milhdes, foi
cfectuada reposigdo em 12 de Janeiro de 2006, no valor de € 4.586 milhdes, pelo que os

recursos afectos ao funcionamento do IGCP ndo aumentaram, sendo que se gastaram € 4,779,
€ 4,545 e € 4,314 milhdes, em 2003, 2004 ¢ 2005 respectivamente.

Com os melhores cumprimentos,

L\\s@“ AR (2 o

Antdnio Pontes Correia
Vogal do Conselho Directivo

Institute Pablico
Pessoa Colectiva n® 503 756 237
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MINISTERIO DAS FINANGAS E DA ADMINISTRAGAO PUBLICA
DIRECGAQ-GERAL DO TESOURO

Exm.® Senhor

Director-Geral do Tribunal de Contas
Av. Barbosa du Bocage, n.° 61
1069-045 LISBOA

V/ Ref® N/ Ref.*
Of.°n° 08781, de 17.07.06 DIFE/GAI
Parecer CGE/2005

ASSUNTO: Anteprojecto de Parecer sobre a Conta Geral do Estado de 2005 relativo
a “Divida Garantida”

Em resposta ao oficio dessa Direcgéio-Geral acima referenciado, subordinado ao assunto aludido,
informo V. Ex.* de que a Direcgéo-Geral do Tesouro nio tem comentdrios a formular sobre o

documento em epigrafe.

Com os melhores cumprimentos

/(25 Director-Geral,

/

José Castel-Branco

Aahet G

Ana Maria Bofo
Subdirectora-Gerg

Rua da Alfandega, 5 - 17 1194 - 00R LISBOA  Tel.: 2] 8820631 Telex; 21 12764/ 15616 Fax: 21 RETTS80
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MINISTERIO DAS FINANGAS E DA ADMINISTRAGAO PUBLICA
DIRECGAQ-GERAL DO TESOURO

Exm.° Senhor

Director-Geral do Tribunal de Contas
Av. Barbosa du Bocage, n.° 61
1069-045 LISBOA

V/ Ref.? N/ Ref.®
Of.°n.° 13733, de 26.10.06 DIFE/GAI
Parecer CGE/2005

ASSUNTO: Anteprojecto de Parecer sobre a Conta Geral do Estado de 2005 relativo ao
ponto 6.9 - “Responsabilidades do Estado por garantias prestadas no Ambito de
seguros de crédito, de créditos financeiros, seguros caug¢do e seguros de
investimento”.

Em resposta ao oficio dessa Direc¢do-Geral acima referenciado, subordinado ao assunto aludido,
informo V. Ex.* de que a Direcgéo-Geral do Tesouro ndo tem comentarios a formular sobre o

documento em epigrafe.

Com os melhores cumprimentos

O Director-Geral,

José Castel-Branco

Rua da Alfindega, 5 - 17 - 1194 - 008 LISBOA  Tel: 21 8830631 Telex: 21 127647 15616 Fax: 21 8RT7580



@COSEC

COMPANHIA DE SEGURO DE CREDITOS, 5.4

CA/CE/0189/06

Miguel Gomes da Costa
Presidente

Exma. Senhora

Dra. Leonor Corte-Real Amaral
Auditor Coordenador do
Tribunal de Contas

Av. Barbosa du Bocage, 61
1060-045 LISBOA

Lisboa, 07 de Novembro de 2006

Assunto: Anteprojecto de Parecer sobre a Conta Geral do Estado de 2005 relativo
as “Responsabilidades do Estado por garantias prestadas no ambito de
seguros de crédito, de créditos financeiros, seguro-caugdo e seguros de
investimento"

éw‘"m St Dal Leos LA

A COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, SA, tendo sido citada para no prazo
de oito dias remeter os seus comentarios ao anteprojecto de parecer acima
identificado, para efeitos do n° 3 do Art® 73° da Lei n® 91/2001 de 20 de Agosto, vem
junto de V.Exa. informar que ndo tem comentarios a fazer em relagao ao mesmo.

Com os melhores cumprimentos.

Av do Repriblica, 38 - JO69-157 LISIOA - Telefone 21 791 38 41 - Fax 21 701 38 47 - Telex 2885 COSEC I
Comiribuinte v * 00 726 0000 - CRC Lishoa - Matricula n. " 1116 « Capital Social: 1,500, 000000500

VI.19



CONSELHO DE GARANTIAS FINANCEIRAS

Of.71

Exma. Senhora

Dra. Leonor Corte-Real Amaral
Auditor Coordenador do
Tribunal de Contas

Av. Barbosa du Bocage, 61
1069-045 LISBOA

Lisboa, 8 de Novembro de 2006

Assunto: Anteprojecto de Parecer sobre a Conta Geral do Estado de 2005 relativo
as “Responsabilidades do Estado por garantias prestadas no ambito de
seguros de crédito, de creditos financeiros, seguro-caugéo e seguros de
investimento”

O Conselho de Garantias Financeiras, tendo sido citado para no prazo de oito dias
remeter os seus comentarios ao anteprojecto de parecer acima identificado, para
efeitos do n°3 do Art® 73° da Lei n° 91/2001 de 20 de Agosto, vem junto de V. Exa.
informar que n&o tem comentarios a fazer em relacéao ao mesmo.

Com os melhores cumprimentos,

- /
¢ O PRESIDENTE

—o e Y
Ehan

Av. da Republica, 58 - 13.° 1069-057 LISBOA « Telef. 21 791 38 92/ 21 791 38 96 = Telex 12 885 COSEC P » Telefax 21 791 37 20
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